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Editorial

Estimados lectores.
La pandemia no termin6 y las nuevas cepas generan muchaincertidumbre.

La vacunacion es lenta. A nivel global las respuestas de politica econdmica
para palear esta crisis tan inusual, fue una emisién descomunal que hoy
genera nubarrones negros en el horizonte.

En la primera nota de este newsletter me centro en este contexto global y en
coémo afecta a nuestra economia y a las posibles inversiones de los que
tienen ahorros.

Guillermina Simonetta aborda la respuesta de muchas empresas y
pequefios comercios ante la crisis y la inseguridad: achicarse; y en su
siguiente nota se centra en las senales del lenguaje no verbal en los medios
virtuales y su importancia para reuniones y negociaciones que siguen
desarrollandose através de las pantallas.

Respondemos una consulta de lectores y les presentamos al final un
resumen de cuadros y graficos.

Los invitamos a reflexionar sobre estos temas y a compartirnos inquietudes.

Cordialmente:

DR. SEBASTIAN AUGUSTE
Director Instituto de Economia

Las opiniones vertidas en esta publicacion son de exclusiva responsabilidad de quienes la emiten y no representan necesariamente el
pensamiento del Instituto de Economia, de la Facultad de Ciencias Econdmicas, la Universidad Nacional del Centro de la Provincia de
Buenos Aires o sus autoridades. Los contenidos de esta publicacion pueden ser reproducidos parcialmente siempre que el extracto
vaya precedido por una referencia completa al Instituto de Economia, FCE, UNICEN, seguida de la fecha de publicacion del documento.
En nuestra Web: http://www.econ.unicen.edu.ar/ie/ puede suscribirse a este Newsletter.

Para consultas o comentarios, escribir a instituto_economia@econ.unicen.edu.ar.
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Macrofinanzas Globales

Por Sebastian Auguste

Cada tantos ponemos el foco
en los mercados financieros
globales, y en esta edicién nos
toca. Si bien vamos a hablar de
mercados financieros, lo cierto
es que esto tiene implicancias
en toda la macroeconomia
global y en la Argentina en
particular.

En el ultimo mes los mercados
financieros globales han estado
muy volatiles, revueltos. En
muchos casos han perdido las

ganancias que habian obtenido
enlo que va del afio. https:/permalink.php?story_fbid=1084082258447090&id=227386297450028

Entre las estrellas de los ultimos meses teniamos las famosas “Small Caps”, que las pueden seguir a
través del indice Russell 2000 o del ETF IWM -estas son empresas chicas, con menor liquidez, que
en gran medida se beneficiarian con la recuperacion de la economia norteamericana. Recuerden
que un ETF (Exchange Tradable Fund) es un instrumento de inversién que se opera como una
accion pero que es un portafolio de acciones. Seria como comprar un Fondo Comun de Inversion,
pero que cotiza publicamente, es decir, en vez de comprarlo en el banco, se compra y vende en el
mercado, a través de su operador de bolsa (siempre hablando de los EE.UU., aca aun no tenemos
ETFs, algo que seria brillante tener). EI ETF IWM llevaba acumulado en los primeros dos meses del
afno un 20,6% de ganancias (al pico) pero desde alli se vino barranca abajo en las ultimas dos
semanas llegando a unretorno en el aio de 9%.

¢ Cuales son los temores o las fuentes de incertidumbre? Por el lado de Europa, el rebrote del Covid
es lo que mas preocupa, volviendo a generar cuarentenas y un freno a la economia. La vacunacién
viene mas lenta de lo esperado. Por el lado de China, el gigante asiatico muestra buenos numeros
econdmicos y fue uno de los paises que menos afectado se vio por la pandemia (en términos
relativos, fue un ganador econémico, lo que le permitié incrementar su relevancia en ciertas regiones
del mundo como Africa y Asia). Por el lado de los Estados Unidos, su economia viene mostrando
numeros muy favorables de empleo y crecimiento, estando ya con pie firme en la etapa de
recuperacion tras la caida del afio pasado, y con un porcentaje alto de su poblacion vacunada.
Disipado, no del todo, pero si en parte, el miedo al Covid, y con buenos datos econdémicos, ¢a que
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temer? A uno de nuestros fantasmas mas conocidos en la Argentina, la inflacion. La gran emisién
monetaria llevada a cabo a nivel global estda amenazando con un incremento de la inflacion
internacional. La inflacion per se no es mala para el pricing de las acciones, pero si la respuesta de
politica que se viene asociada con alta inflacidén, que es la suba de la tasa de interés. Esto le pega de
lleno al valor de las acciones, porque este es el flujo descontado de dividendos futuros, y si ante los
mismos dividendos la tasa de interés a la que descuento es mas alta, entonces el valor es menor. De
hecho las tasas de interés ya han comenzado a subir. Una suba de la tasa de interés puede cambiar
mucho el panorama global que veniamos observando. Pone un freno a los precios de los commodities,
encarece el crédito a nivel global, y suele bajar el apetito por invertir en acciones de mercados
globales. De estos tres factores, el unico que tiene relevancia cierta para nosotros es el precio de los
commodities, ya que no tenemos acceso a los mercados financieros globales (estamos en default) y
no hay interés global por invertir en acciones argentinas (al menos por el momento). Esto ultimo a
pesar del gran colapso que el precio de estas acciones ha tenido en los ultimos dos afos. Para poner
numeros frios a nuestro colapso, las acciones del Banco Galicia valian en enero de 2018 USD 69,8, y
hoy tan solo 7,70., la escalofriante cifra de 89% de caida en 3 afios. Para dar otro ejemplo, YPF valiaen
enero de 2018 USD 24,15, hoy 4,12, una caida de 83%. En el caso de YPF hay que decir que ademas
del contexto argentino, en el mundo se vio una caida de precios de las acciones petroleras. British
Petroleum, por ejemplo, paso en igual periodo de 42,8 a 24,9, una caida de 42% (la mitad de lo que
cayo YPF).

FIGURA 1. EVOLUCION DE LOS PRECIOS EN DOLARES DE LAS ACCIONES (ADRS) DE

GALICIA E YPF
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Fuente: Yahoo Finance
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En los commodities que nos importan como pais, no se ha visto una caida de precios, pero si un
parate en su subida.

FIGURA 2. EVOLUCION DEL PRECIO DE LA SOJA

Hangs Iy Sy 10y 15 20y 25y oy Fusg 20020 - Feb 2021 190 350 [49 4T %)

LS Dslary par Matrn< Ton

Fuente: Indexmundi. Variable: Soybeans, U.S. No. 2 Yellow, FOB Gulf of Mexico, U.S. price, US$ per metric ton

Los riesgos son varios. La pandemia no terminé y las nuevas cepas generan mucha incertidumbre. La
vacunacion es lenta. Por otro lado, las respuesta de politica econdémica para palear esta crisis tan
inusual fue una emision descomunal que hoy genera nubarrones negros en el horizonte. Biden hasta
ahora no parece mostrar mano dura en esto, y mas bien insiste con politicas expansivas que logren
recuperar mas la economia americana, con lo cual los temores inflacionarios de refuerzan. El paquete
de estimulo de los EE.UU. beneficiara a algunos pocos emergentes que producen manufacturas
(como China, México y Vietham), pero perjudicara a varios otros.

Ademas, los paises emergentes del mundo han acompafado pasivamente esta fuerte emision. La
emisiéon mayor de los Estados Unidos genera presiones para que su moneda se devalué respecto a
otras monedas del mundo, pero los paises emergentes, en una gran mayoria de casos, han apuntado
a mantener el precio de su moneda comprando esos doélares. Esto genera una demanda de délares de
los Bancos Centrales, pero al mismo tiempo emisibn monetaria de los paises emergentes, que
presiona a sus propios precios, y esto a su vez lleva a que la gente se refugie en dolares para ahorrar,
generando mas demanda de dolares. Hasta ahora la enfermedad cre6 su remedio, emitieron mucho
pero se generd mayor demanda global de ddlares. Esto permitié transitar la crisis sin desordenes
monetarios hasta aqui, la pregunta es porlo que viene.
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En los emergentes, la combinacidén explosiva de mayor devaluaciéon de sus monedas por la salida de
capitales al inicio de la pandemia, y la posterior emision monetaria para mantener sus monedas para
que no se aprecien, generd fuertes presiones inflacionarias y ya se estan notando en muchos paises.
Turquia, Brasil, Rusia y Nigeria, por mencionar algunos, han mostrado en febrero y marzo una
aceleracion de sus tasas de inflacion (que son super bajas comparadas con nuestra inflacién, pero que
suben). Ahora la presion parece ser otra, no dejaron apreciar sus monedas (el overshooting) pero es
probable que se incremente la salida de capitales a medida que la tasa de interés de los EE.UU. sube, y
eso acelera la deprecacion de sus monedas. Podran usar los dolares acumulados para financiar esa
salida, pero muchas veces (como pasoé en la Argentina) esto es mal visto por el publico. Los Bancos
Centrales de varios paises han comenzado a subir sus tasas de interés para que esos capitales no
salgan, lo que esta encareciendo el crédito doméstico.

Otro de los ejes de incertidumbre en los paises emergentes son los niveles de deuda, que en el nuevo
contexto se hacen mas dificiles de financiar.

¢ Y todo esto como nos juega? Bueno, la verdad, no tan mal. En primer lugar la crisis de deuda ya la
teniamos, y nadie nos prestaba, que empeoren las condiciones de crédito no nos afecta. En segundo
lugar no atraiamos inversiones externas, que ahora los flujos se quieran ir no nos afecta porque no
vinieron. En tercer lugar la inflacion argentina ya era alta, y si el mundo emergente tiene mas inflacion,
eso disimulara nuestros yerros. Todo esto nos lleva a que en nuestro pais el tema es vivir con lo nuestro.
Lo que pas6 en el mundo en los ultimos meses nos favorecio para mantener el dolar constante a pesar
de la fuerte emisidn monetaria, fuerzas contrapuestas que se balancearon. La corta brecha entre el
dolar oficial y el dolar libre es una buena noticia, porque cuanto mas brecha hay, mas distorsiones se
generan. Es probable que en un afo electoral el gobierno mantenga todo como est4, sin grandes
cambios por este lado, y tratando de mantener el délar lo mas posible. Esto nos genera un desafio,
porque la inflacion esta alta, pero el délar no acompafa. El que aposto al délar en los ultimos 3 meses
perdid, y es probable que esto siga asi por un buen tiempo. ¢ Qué hacer con el excedente de pesos, si
alguien tiene la suerte de tenerlos? Opciones de inversion en pesos hay muy pocas. Las acciones no
muestran rumbo, y si bien tienen mucho para recuperar si la economia se normaliza, aun no estan ahi.
Deberiamos estar atentos, porque si algo asi sucede la respuesta de precios es rapida. Invertir en
CEDEARSs puede ser atractivo, pero no van a ganar por el lado del dolar (la devaluacioén) sino por el lado
delincremento de precio de las acciones de afuera, que por ahora no ha pasado en el ultimo mes. Poner
la plata en un plazo fijo es mal negocio, aunque ya han aparecido algunas alternativas mas rentables.
¢ Y entonces? Es la gran pregunta. Si tienen consumo demorado, gasten. Ese parece ser el mensaje.
Aprovechar a comprar bienes durables, invertir en el hogar, para que tus pesos no se desvaloricen
tanto. Esto ademas ayuda a la economia a recuperarse. Los salarios reales empeoraron mucho y no se
recuperaran en el corto plazo, por lo que esto de ahorrar unos pesos para muchos de nosotros sera una
utopia que veremos de lejos.

La incertidumbre sobre la Argentina es aun mayor que sobre el mundo. Podemos pensar que desde
afuera nos ven con desconfianza, pero eso es pecar de argentino. La realidad es que de afuera ni nos
ven.

UNICEN
ECONOMICAS P7 CONTENIDO




TR lieNEWS | 83

FACULTAD DE CIENGIAS ECONOMICAS / UNICEN

I'strategias de achique

Por Guillermina Simonetta -

A~

Cuando todos saben que para lograr una senda de
crecimiento sostenible se requiere necesariamente
de condiciones para que aumenten la inversion de
empresarios y el empleo, la Argentina de hoy nos
deja una lista interminable de ejemplos de “todo lo
contrario”: después de un ano de los efectos de la
pandemia y el cierre preventivo de actividades
vemos que en algunos sectores donde habria
oportunidades para crecer, la inseguridad y la
incertidumbre devienen en “estrategias de
achique”.

Llevando el auto a un taller mecanico por la zona
donde vivo y conversando con el duefio, pude ver
que tenia una cantidad importante de autos
estacionados en la cuadra, y realmente me dejé
helada el comentario que hizo cuando le comenté
que iba a tener que expandirse: teniendo un
segundo galpon a metros de su taller, me dijo que
estaba pensando en alquilarlo en vez de ampliar la
capacidad de su negocio, basicamente por dos
motivos: 1) porque la contratacion de personal que
ello implicaria hoy tiene altos costos, dificultad de
conseguir mano de obra capacitada y aun
consiguiéndola no garantiza que el personal cumpla,
y 2) porque si se ampliaba tenia que pensar en
cambiarse de barrio por la inseguridad que
significaba ante los ojos de un vecindario muy
modesto ver el progreso de un pequefio comerciante
oempresario.

¢ Es tan dificil de ver para los gobernantes que los
problemas de mayor preocupacién hoy son los que
establecen un circulo vicioso que dificulta que se
logre encauzar al pais en una senda de
recuperacion y de crecimiento? Se dedican horas en
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los programas de analisis politico y econdmico y cientos de miles de articulos escritos para comentar
siempre los mismos problemas que nos aquejan: crisis - inflacion - inseguridad - desempleo -
déficits. Al respecto, les menciono una cita que vi en un libro: Un globo aerostatico se ha desviado del
curso y se desorienta sobre montafias y valles, cuenta una anécdota. Al fin, los pilotos del globo ven a
una persona en el fondo. «;Dénde estamos?», le gritan desde la altura. «Ustedes estan en un globo!»
es la respuesta. A lo que un piloto le dice al otro: «La respuesta es precisa, formalmente correcta y
absolutamente inutil. Elhombre debe ser un economista”.

Pocas profesiones son tan citadas en los medios de comunicacién, o tan influyentes en las politicas
publicas como la de los economistas. Pero efectivamente, cada cierto tiempo, aparecen
cuestionamientos importantes sobre la disciplina y mas aun en nuestro pais, donde no solo parece,
sino que estamos parados siempre en el mismo lugar y con los mismos interrogantes... Se gastan
millones y millones de pesos en paliativos temporales que no hacen mas que dilatar o incluso engrosar
los problemas de fondo. Pero lo que realmente esta en juego es si queremos crecer de verdad o seguir
en este estado de “economia de guerra”.

Segun Wikipedia se denomina economia de guerra a la que se aplica en momentos historicos de
fuertes convulsiones violentas, sean o no conflictos armados, o en periodos de extrema autarquia y
que tiene por objetivo mantener el funcionamiento de las actividades econdmicas indispensables para
un pais, procurar el autoabastecimiento, desincentivar el consumo privado, garantizar la produccién
de alimentos y controlar la economia nacional desde el Estado. Cada pais se acerca en esos
momentos a la reconfiguracion de su economia de una manera diferente.

A grandes rasgos, solemos aplicar el concepto de economia de guerra cuando se atraviesa una
situacion econdmica delicada por la cual necesitamos reducir nuestros gastos al maximo y sacar el
maximo partido alo que compramos.

Lo importante de los procesos de guerra y reconstruccion es que el cierre y el achique que implica este
proceso en lo econdmico es de caracter temporal y muchas veces la economia de guerra tiene detras
procesos de investigacion y desarrollo tecnoldégico que mejoran a futuro la capacidad productiva del
pais y su manera de insercién en el crecimiento global, o sea una transformacion. Nuestro pais
actualmente vive un periodo que puede asemejarse a una situacion de guerra o posguerra en muchos
aspectos, pero nos quedamos en la economia del achique con cero de transformacién radical, y eso
nos hace seguir siendo altamente vulnerables en un mundo cada vez mas complejo.

La crisis argentina se agudizé con la pandemia y para algunos comercios fue el final. En muchas
ciudades del interior, pero también en el microcentro portefio se repite una imagen fulminante de
persianas cerradas: el cierre de comercios, oficinas, el teletrabajo y la ausencia de turismo plantean un
interrogante a futuro para estos lugares. La Camara de Empresas de Servicios Inmobiliarios considera
que las oficinas (una de cada cinco en alquiler, otras semivacias por el teletrabajo) deberan
reconvertirse en viviendas, pero la situacion de las familias es un espejo de la de los comercios. Con la
canasta basica para una familia tipo entre 54.000-57.000$ segun se trate de 4 o 5 integrantes, y con
una suba en 13 anos del 2350% para una seleccidén de productos basicos, segun un informe de focus
market, poco espacio queda para pensar en una recuperacion sustancial en el corto plazo.
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INDICE MERVAL EN DOLARES. : :
DEFLACTADO POR LA COTIZACION DEL DOLAR CONTADO CON LIQUIDACION (CCL).
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Se requiere un cambio profundo y una nueva mentalidad de dirigentes para salir de este abismo. Se
requiere cortar con el asistencialismo eterno porque ya no alcanza y carcome las bases de
prosperidad de toda sociedad que es la del trabajo y el esfuerzo.

Tenemos el sistema financiero mas chico de laregion, el indice de la bolsa argentina Merval medido en
dolares contado con liquidacién bajé de punta a punta un 86% desde su maximo enero de 2018 hasta
el piso en el pleno de la pandemia, y ya se fueron del pais decenas de empresas y hay miles de
empresas que quebraron. La economia formal se achica y la informal se agranda. Hay cuadras con
negocios cerrados donde se pueden contar decenas de vendedores ilegales. La presion impositiva
esta porlas nubes, pero la recaudacion no alcanza. Hay que combatir la evasién, pero primero de todo
hay que combatir la corrupcion: hay que empezar de arriba hacia abajo para limpiar las finanzas
nacionales, hay que volver alos valores de antafio y predicar con el ejemplo.

UNICEN
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El lenguaje corporal en el entorno
virtual

Por Guillermina Simonetta

Segun estudios nuestras palabras
expresan solo un 7% de lo que
decimos, otro 35% esta provisto por
la forma en que se dice, por la voz y
las caracteristicas y el 55% restante
por el lenguaje corporal que lo
acompafia, y por ende una
comunicaciéon efectiva que es una
habilidad clave a la hora de contratar
personal o de generar vinculos
comerciales, debera sumar
herramientas que permitan captar

las sefales no verbales en los
med | oS V| rtu a I es https://www.nebrija.com/medios/nebrijaglobalcampus/2016/05/19/comunicacion-no-verbal-en-entornos-virtuales-iii/

La pandemia ha acelerado los procesos de comunicacion virtual, con la cuarentena extensa en
nuestro pais del afio pasado y con muchas actividades que mantiene ya para este 2021 la
caracteristica de home office para muchos puestos laborales que no requieren su presencia fisica.
En este sentido, se ha impuesto un gran cambio en la forma que podemos dar y observar sefiales no
verbales en el trabajo virtual, tanto en reuniones como en entrevistas laborales. Cuando no tenemos
estas sefales que nos ayudan a completar la informacién de las palabras el cerebro debe trabajar
extray se generan esas fatigas que hacen a la comunicacion por Zoom tan tediosa.

Aunque creamos dificil el captar estas sefiales no es imposible. Si es necesario tener la camara
encendida continuamente, el hecho de colocar una foto estatica por mas que estemos hablando
generara una sensacion del otro lado de menor importancia. Por ende, solo que exista un problema
grave de conexidn de internet que impida tener la cAmara encendida, deberemos dejarla, y brindar
un espacio con buena luz. Una fraccion de segundo es lo que hace a nuestra primera impresion en el
espacio virtual contra siete segundos que llevaria en el &mbito presencial, por lo tanto, la preparaciéon
previa a la conexion es sumamente importante para causar una buena imagen desde el otro lado de
la pantalla.

Las sefiales de nuestra mirada seran claves: deberemos pensar que el otro es la camara por lo tanto
mantener una vision hacia la camara hara que nuestros ojos hablen alli. Si estamos pendientes de un
mensaje de celular que entrd y giramos los ojos a los costados o de un email que esta minimizado en
la parte inferior de la pantalla todo eso se vera reflejado en un desvio de nuestra mirada, emitiendo

UNICEN
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signos de restar importancia a lo que decimos. Ayuda mucho colocarse un sticker al lado de la camara
de la pc para facilitar mantener la mirada en esa direccidn y si es posible con una expresion de sonrisa.
En caso de necesitar tomar notas durante la conexion es mejor hacerlo en la misma pc con la pantalla
dividida que agachado sobre una hoja porque cambiara totalmente la expresion de lo que estamos
haciendo al mostrar nuestra cabeza en vez de un rostro siguiendo el teclado.

Encuadrarse una buena parte del cuerpo ayudara mucho para lo que queremos transmitir con
nuestro lenguaje corporal. EI movimiento de nuestras manos reforzara nuestro dialogo, porlo cual, no
es una buena imagen que aparezcan cruzadas, salvo algunas excepciones. La postura sera clave,
una postura derecha genera seguridad y determinacion, mientras que una postura demasiado
distendida o encorvada puede indicar lo contrario. Demasiada cercania a la camara puede indicar una
sensacion de invasion de espacio. La distancia brindara lugar a que se perciban nuestros gestos
corporales y quite esa sensacion de control.

Los elementos que aparecen alrededor también cobran importancia ahora que la reunioén es en
nuestra casa, por ende, no es lo mismo utilizar de fondo la cocina que el dormitorio o un living. Si
pretendemos que nada de nuestro hogar brinde informacion adicional deberemos buscar un lugar
neutro que detras solo enfoque una pared blanca, si queremos que el entorno enfatice podremos
sacar provecho de algun lugar relajante de nuestra casa con algun cuadro de fondo. Los objetos de
alrededor se tornaran significativos. No es una buena idea utilizar fondos de pantalla virtuales con
imagenes irreales como del espacio.

La utilizacion del tono de voz y el ritmo también pasaran a tomar un papel relevante porque la
comunicacion virtual hara que la persona que esta sentada frente a la pantalla escuchandonos tenga
menor concentracion que si estuviéramos juntos en una sala, tanto si es en un curso como en una
reunion. También dejar espacios de silencio puede ayudar a asimilar conceptos que hemos
transmitido.

Lo principal es no olvidarnos que por no estar fisicamente en el mismo lugar la otra persona no esta
pendiente de nuestras expresiones y gestos, el olfato y el tacto son por el momento dos sentidos que
quedan fuera de la conexion virtual pero la vista estara funcionando al 100% y buscando todos los
detalles, no solo porque el encuadre lo dejara todo en una pantalla sino también porque la entrevista o
reunidon puede quedar grabaday ser vista varias veces y por varias personas en el mismo angulo.

UNICEN
ECONOMICAS P12 CONTENIDO




TR lieNEWS | 83

FACULTAD DE CIENGIAS ECONOMICAS / UNICEN

Usted pregunta, ILCON responde

.

JULIO: En el newsletter anterior comentaron el tema & , ¢

de las redes sociales. ;No les parece sospechoso
todo el movimiento en torno a Reddit y el rumor actual

Lo invitamos a enviarnos su consulta antes
del 10 de cada mes para que nuestro equipo
pueda darle una respuesta a sus consultas.

instituto_economia@econ.unicen.edu.ar

IECON: efectivamente se rumorea que Reddit, el principal portal de foros de internet, esta preparando
una posible salida a Bolsa y para ello ha fichado al primer director financiero de su historia, Drew
Vollero, que tuvo roles similares en el pasado con Mattel, Snap y Allied Universal, segun inform6 hace
dias atras el diario The New York Times. En una entrevista, el consejero delegado de Reddit, Steve
Huffman, asegurd que estan pensando en salir a bolsa. No tienen un calendario fijo para la Oferta
Publica Inicial (IPO, en inglés), pero la llegada de Vollero podria ser la pieza final para poner en orden
las cuentas de la compafia antes de comenzar a cotizar con otras redes sociales como Twitter o
Facebook.

Es altamente sospechoso que la turbulencia que se desato6 disparando los precios de GameStop y
luego con otros trades de activos haya tenido ademas una finalidad de promocion de la red social...
vivimos en un momento donde parece que “Vale todo”, y Reddit en particular, atraviesa una etapa de
apogeo, después de haber sido central en la fiebre porlas acciones de GameStop, que con laayuda de
un ejército de internautas coordinados en el subforo "WallStreetBets" dispar6 el precio de la accion, y
genero una oleada de compras afectando el negocio de grandes fondos de inversion (ver ienews de
febrero hipervinculo).

Reddit tiene unos 52 millones de visitantes diarios y es el hogar de mas de 100.000 comunidades de
"foreros" congregados alrededor de temas de discusion. La red social ha estado dotando su cupula
con nuevo talento y en los ultimos meses han ampliado capital con una nueva ronda de financiacion
por valor de 250 millones de ddlares y una valoracion de la compafia de 6.000 millones de délares,
segun la CNBC en febrero de 2019 por una ronda de fondos estaba valuada en 3.000 millones de
dolares. En diciembre adquirié una aplicacion social de videos similar a TikTok, Dubsmash, al tiempo
que ha estado dando pasos para mejorar su modelo de negocio, con nuevos tipos de monetizacién,
fidelizacion y publicidad.
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La Coyuntura en graticos

GASTO PUBLICO

SECTOR PUBLICO NACIONAL: GASTO EN REMUNERACIONES COMO PORCENTAJE
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Fuente. datos del Ministerio de Economia.
SECTOR PUBLICO NACIONAL: GASTO EN PRESTACIONES SOCIALES COMO

PORCENTAJE DEL PBI
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SECTOR PUBLICO NACIONAL: GASTO EN INVERSION REAL DIRECTA COMO
PORCENTAJE DEL PBIDEL PBI
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Fuente. datos del Ministerio de Economia.

MERCADO INMOBILIARIO

PRECIO MEDIO DE VENTA DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES. EVOLUCION. USD/M2
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FINANZAS.
E\{OLUCION DE LA COTIZACION DE LA ACCION DE BIOCERES EN NYSE. PRECIO EN
DOLARES *
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Fuente: yahoo finance. *(en el mercado local se puede operar el Cedear de Bioceres)
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CUADRO DE VARIABLES FINANCIERAS AL 26-03-2021

VARIABLES FINANCIERAS
DOLAR OFICIAL EN ARGENTINA - VENTA
DOLAR EN BRASIL (VS.REAL)
RIESGO PAI[S -EMBI+ ARGENTINA JPMORGAN

INDICE S&P MERVAL (ARGENTINA)

DOW JONES (USA)

BOVESPA (BRASIL)
SOJA . MERCADO INTERNACIONAL USD POR TONELADA
MAIZ. MERCADO INTERNACIONAL USD POR TONELADA
TRIGO. MERCADO INTERNACIONAL USD POR TONELADA
PETROLEO WTI -USD POR BARRIL

ORO - USD POR ONZA

TASA BADLAR ENTIDADES PRIVADAS EN $

PLAZO FIJO 30 DIASEN $

ECONOMICAS

26/03/2021 VARIACION YTD - 2021

97,57
5,80
1579

46441

33072

114729

516,08

217,37

225,38
64,00

1725,0

34,19%

33,25%

9,32%

11,64%
15,09%
-9,51%
8,06%

-3,60%
8,29%

16,37%
-4,27%
31,90%
-8,89%
-0,18%
-2,21%
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